
Emekl�l�k hayaller�n�ze ulaşmanız �ç�n her zaman yanınızdayız.

B�r�k�mler�n�z� daha etk�n yöneteb�lmen�z �ç�n Emekl�l�k Yatırım Fonlarımız
�le �lg�l� detaylı b�lg�lere kolayca ulaşab�l�rs�n�z. 

FON BİLGİLERİ

0 850 222 0 860 İnternet SitesiQNB Sigorta Mobil  info@qnbsigorta.com

Fonlar Hakkında Daha Detaylı B�lg� İç�n Tıklayınız

Tüm Emekl�l�k Yatırım Fonlarımızın Performansını �ncelemek �ç�n          Tıklayınız

Aylık  fon bülten� tamamıyla b�lg� vermek amacıyla hazırlanmış olup, herhang� b�r alım veya satım tavs�yes� �çermemekted�r. Emekl�l�k yatırım fonlarının geçm�ş get�r�ler� gelecek dönem 
performansı �ç�n gösterge sayılamaz. Aylık fon bülten�nde yer alan b�lg�, yorum ve tavs�yeler yatırım danışmanlığı kapsamında değ�ld�r. Bu görüşler mal� durumunuz �le r�sk ve get�r� terc�hler�n�ze 
uygun olmayab�l�r. Bu nedenle sadece burada yer alan b�lg�lere dayanılarak yatırım kararı ver�lmes� beklent�ler�n�ze uygun sonuçlar doğurmayab�l�r. Aylık fon bülten�n�n hazırlanmasında Reuters, 
Bloomberg, Matr�ks ver� sağlayıcıları, TKYD (Türk�ye Kurumsal Yönet�m Derneğ�) ve TCMB (Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası) ver�ler� kullanılmıştır. 

Lokal stratej�ler
�le hareket eden
s�gorta ş�rket�. 

Kullanımı kolay;
sağlık, s�gorta ve 
koruma ürünler�. 

Güven�l�r ve
güçlü altyapısı �le

uzun vadel� 
çözümler.  

B�reysel Emekl�l�k,
Sağlık S�gortası, 

Hayat S�gortası ve
Ferd� Kaza S�gortası

ürünler�.

QNB F�nansbank, QNB Sağlık Hayat S�gorta ve Emekl�l�k A.Ş.’n�n
%100 oranında h�ssedarı ve acentes�d�r.

Borçlanma Araçları
Emeklilik Yatırım Fonu (CHK) 

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

Orta Vadeli Borçlanma
Emeklilik Yatırım Fonu (CFC*)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
DENGELİ

Para Piyasası
Emeklilik Yatırım Fonu (CHL) 

RİSK SEVİYESİ
TEMKİNLİ

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

Standart
Emeklilik Yatırım Fonu (CHS)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
DENGELİ

RİSK SEVİYESİ
DENGELİ

Dinamik Değişken
Emeklilik Yatırım Fonu (CHM) 

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

Katkı
Emeklilik Yatırım Fonu (CHT)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

Hisse Senedi
Emeklilik Yatırım Fonu (CHH) 

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

Altın
Emeklilik Yatırım Fonu (CFA*)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
AGRESİF

RİSK SEVİYESİ
AGRESİF

Dış Borçlanma
Emeklilik Yatırım Fonu (CFD*) 

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

Dengeli Değişken
Emeklilik Yatırım Fonu (CHN)

FON VARLIK DAĞILIMI
Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Diğer
Para Piyasaları
Kira Sertifikaları
Kıymetli Maden
Mevduat/Nakit Teminat
Katılma Hesabı
Fon Katılma Payları

RİSK SEVİYESİ
AGRESİF

RİSK SEVİYESİ
AGRESİF

RİSK SEVİYESİ
DİNAMİK

RİSK SEVİYESİ
DİNAMİK

EKONOMİDEKİ GELİŞMELER VE
PİYASALARA ETKİSİ

EKONOMİDE NELER OLUYOR?

ABD Merkez Bankası Fed, 12 - 13 aralık toplantısında Federal Fonlama Oran aralığını art arda üçüncü 
kez sab�t bırakarak %5,25 - 5,50 düzey�nde devam ett�rm�şt�r. Fed üyeler�n�n tahm�nler�n� �çeren 
projeks�yonlarda medyan fa�z beklent�s� (Eylül ayındak� tahm�nler parantez �ç�nde ver�lm�şt�r) 2023, 2024 
ve 2025 sırasıyla %5,4 (%5,6), %4,6 (%5,1) ve %3,6 (%3,9) olarak tahm�n ed�lm�şt�r. Bu durum 2024 yılında 
mevcut fa�z sev�yeler�ne göre 75, 2025’te de 100 baz puan fa�z �nd�r�m� öngörüldüğüne �şaret etm�şt�r. 
Çek�rdek enflasyon yıl sonu projeks�yonları 2023, 2024 ve 2025 yılları �ç�n %3,7’den %3,2’ye, %2,6’dan 
%2,4’e ve %2,3’ten %2,2’ye düşürülmüştür. Projeks�yonlar ABD ekonom�s�n�n tahm�n ed�lenden daha 
güçlü seyrett�ğ�ne, enflasyonun da daha hızlı düşeceğ�ne ve buna paralel pol�t�ka fa�z�n�n daha hızlı 
�nd�r�leb�leceğ�ne �şaret etm�şt�r. Özetle, aralık ayı genel�nde ABD f�nansal koşullarında gevşeme 
yaşanırken, p�yasaların yumuşak �n�ş senaryosu �le b�rl�kte 2024 Fed fa�z �nd�r�m f�yatlamalarını öne 
çekt�kler� görülmüştür. Fed aralık toplantısı ardından küresel r�sk �ştahı sert şek�lde yükselm�ş ve 10 yıllık 
ABD tahv�l fa�z� %4,20’den %3,99 sev�yes�ne ger�lem�şt�r. Artan r�sk �ştahıyla dolar zayıflarken, borsa 
endeksler� genel olarak yükselm�ş, ger�leyen reel fa�zler sonrasında ons altın f�yatları toplantı önces� 
yaklaşık 1980 dolar sev�yeler�nden 2030 dolar sev�yeler�ne çıkmış, yılı 2060 dolar sev�yes� üzer�nde 
kapatmıştır. 

Türk�ye tarafında �se, aralık ayında güven endeksler� yükselm�şt�r. Endeks mayıs ayında 103.7 
sev�yes� �le z�rve değer�ne ulaşıp eylül ve ek�m aylarına kadar ger�lem�şt�.  Ekonom�k Güven Endeks� Aralık 
ayında %1,1 artarak 96.4 düzey�nde gerçekleşm�şt�r. Aynı dönemde Tüket�c� Güven Endeks� �se aralık 
ayında %2,6 artarak kasım ayındak� 75,5 sev�yes�nden 77,4 düzey�ne yükselm�şt�r.

Ek�m ayı Car� İşlemler Hesabı USD 0.2 m�lyar fazla verm�şt�r. 12 aylık Car� Denge öncek� USD 51.7 
m�lyar açık sev�yes�nden USD 50.7 m�lyar açık düzey�ne ger�lem�şt�r. Ger�lemen�n temel neden� altın ve 
enerj� �thalatının ger�lemes�nden kaynaklanmıştır. Car� açığın alt kırılımına bakıldığında 4.9 m�lyar dolarlık 
dış t�caret ve 1.0 m�lyar dolarlık gel�rler açığının karşısında 6.0 m�lyar dolar h�zmetler fazlası ver�lm�şt�r. 
Portföy yatırımlarından net sermaye akışı �se USD 0.7 m�lyar çıkış olarak gerçekleşm�şt�r. Portföy çıkışları 
temel olarak ek�m ayındak� İsra�l-F�l�st�n çatışmaları ardından gerçekleşm�şt�r.

Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası (TCMB), aralık toplantısında pol�t�ka fa�z� olarak bel�rlenen 
b�r hafta vadel� repo �hale fa�z oranını p�yasa konsensüs beklent�s� �le uyumlu 250 baz puan artış �le 
%42,50 sev�yes�ne yükseltm�şt�r. Karar metn�nde, dezenflasyonun tes�s� �ç�n gerekl� parasal sıkılık 
düzey�ne öneml� ölçüde yaklaşıldığını değerlend�rerek parasal sıkılaştırma hızının yavaşlatıldığını ve 
parasal sıkılaştırma adımlarını en kısa zamanda tamamlamayı öngördüğünü bel�rtm�şt�r. Bu �fade ardından 
para pol�t�kası fa�z�nde tepe beklent� %45 olarak f�yatlanmaya başlanmıştır. Ayrıca fa�z kararlarının yanı 
sıra parasal sıkılaştırma sürec�n� desteklemek amacıyla, kullandığı ster�l�zasyon araçlarının çeş�tl�l�ğ�n� 
artırarak m�ktarsal sıkılaştırmaya devam edeceğ� bel�rt�lm�şt�r. Toplantının hemen ardından yapılan 
duyuruda parasal aktarım mekan�zmasının güçlend�r�lmes� ve kullanılan ster�l�zasyon araçlarının 
çeş�tl�l�ğ�n� artırmak amacıyla Türk L�rası depo alım �haleler� düzenleneceğ� duyurulmuştur. Böylel�kle 2006 
yılından bu yana �lk kez TL depo alım �hales� düzenlenm�şt�r. TCMB’n�n bu yıl �lk kez düzenled�ğ� �k� hafta 
vadel� 80 m�lyar TL’l�k TL depo alım �hales�ne bankalardan 193.9 m�lyar TL tekl�f gel�rken �halede ortalama 
fa�z yüzde 42,18 olmuştur.

TÜİK ver�ler�ne göre, Tüket�c� F�yat Endeks� aralık ayında aylık bazda %2,93 artarken yıllık bazda 
artış �se %64,77 olarak gerçekleşm�şt�r. TÜFE p�yasa beklent�s� aylık %3,0 c�varındaydı. Enflasyonda 
2024 Mayıs ayında z�rven�n görülmes�n�n ardından yılın �k�nc� yarısında düşüş eğ�l�m�ne g�r�lmes� 
beklenmekted�r. Üret�c� F�yat Endeks� aylık bazda %1,14 artarken, yıllık bazda artış �se %44,22 sev�yes�ne 
yükselm�şt�r.

PİYASALAR HAKKINDA MERAK EDİLENLER

Sab�t Get�r�l� Menkul Kıymetler: 2 yıllık Gösterge Tahv�l fa�z� aralık ayını %39,8 �le kapatarak 100 baz 
puan artış gösterm�şt�r. 10 yıllık Tahv�l fa�z� �se 80 baz puan düşüş �le ayı %24,98 sev�yes�nden kapatmıştır. 
Eurobond f�yatlamalarında �se Aralık ayını kısa tarafta 2 yıllık %5,98 ve uzun tarafta 10 yıllık �se %7,02 
sev�yes�nden kapatmıştır.

Döv�z P�yasası: Türk L�rası kasım ayında yukarı yönlü kademel� hareket�ne devam ett�ğ� görülmekted�r. 
Kasım ayı sonunda 28.8660 USD/TL olarak gerçekleşen kur sev�yes� %2,29 düzey�nde artış �le aralık ayı 
sonunda 29,5280 sev�yes�nde gerçekleşm�şt�r. Euro/TL’de b�r öncek� aya göre %3,37 artış �le aralık ayını 
32,544 sev�yes�nde kapatmıştır.

H�sse Sened� P�yasası: BIST 100 Endeks� aralık ayında hem Türk L�rası bazında hem USD bazında 
ger�leyen b�r performans gösterm�şt�r. BIST 100 Endeks� aya 7,949 sev�yes�nden başlayıp ayı %6,02 kayıpla 
7,470 sev�yes�nden kapatmıştır. Yabancı Takas Oranı �se %34,18 sev�yes�nden başladığı ayı yaklaşık 383 
baz puan artış �le %38,01 sev�yes�nde tamamlamıştır.

Katılım Ürünler�: Kasım ayındak� katılım ürünler�n�n get�r� performanslarına bakıldığı zaman, Taahhütlü 
İşlemler Pazarı’nda aylık olarak %40,00 - 41 kâr payından �şlemler gerçekleşm�şt�r. Katılım bankalarında 
aylık vadede Katılım Hesabı �se aylık %40,00 - 43,00 c�varında gerçekleşt�. H�sse sened� tarafında �se 
Katılım 100 Endeks� XK100 7,333 sev�yes�nden kapanarak aylık bazda %9,6 düzey�nde düşüş gösterm�şt�r.

FON GETİRİ PERFORMANSI

Temk�nl�

R�sk Sev�yes� Fon Kodu 3 Yıllık 1 Yıllık Yılbaşından Bu Yana
Fon Get�r�s�

Para P�yasası EYF
Standart EYF
Borçlanma Araçları EYF
Orta Vadel� Borçlanma Araçları EYF
D�nam�k Değ�şken EYF
Katkı EYF
H�sse Sened� EYF
Altın EYF
Dış Borçlanma Araçları EYF
Dengel� Değ�şken EYF

Emekl�l�k Yatırım Fonu (EYF) Adı

Dengel�

%31,8
%38,7
%27,4
%26,3
%70,1
%41

%57,7
%88,9
%73,6
%47,2

%31,8
%38,7
%27,4
%26,3
%70,1
%41,0
%57,7
%88,9
%73,6
%47,2

%87,10
%192,40
%108,97
%104,74
%611,05
%152,64
%714,90
%387,36
%323,86
%329,66

CHL
CHS
CHK
CFC*
CHM
CHT
CHH
CFA*
CFD*
CHN

20 Ocak 2022 �t�barıyla Borçlanma Araçları EYF’n�n ünvanı Orta Vadel� Borçlanma Araçları EYF (CFC) ve Kamu Borçlanma Araçları EYF’n�n
ünvanı �se 

QNB SAĞLIK HAYAT SİGORTA VE EMEKLİLİK A.Ş. YATIRIM FONLARI GETİRİ PERFORMANSI KARŞILAŞTIRMASI

1 YILLIK FON GETİRİ PERFORMANSI*

Borçlanma Araçları EYF (CHK) olacak şek�lde değ�şt�r�lm�şt�r.

TEMKİNLİ DENGELİ AGRESİF

%31,8

CHL

%41,0

CHT

%27,4

CHK

%70,1

CHM

%26,3

CFC*

%38,7

CHS

%57,7

CHH

%47,2

CHN

%88,9

CFA*

%73,6

CFD

Agres�f

(Aralık 2022 - Aralık 2023 Dönem�)

D�nam�k

DİNAMİK

Emekl�l�k fonlarınızın dağılımını p�yasalardak� gel�şmelere göre b�r takv�m
yılında 12 kez değ�şt�reb�l�rs�n�z. Fon dağılımınızı değ�şt�rmek �ç�n 
0 850 222 0 860 numaralı Çağrı Merkez�m�z� arayab�l�r veya 
buraya tıklayarak uygulamamız üzer�nden b�ze ulaşab�l�rs�n�z.

FON BÜLTENİ
OCAK 2024

https://www.qnbsigorta.com/bireysel-emeklilik-yatirim-fonlari
https://www.qnbsigorta.com/bireysel-emeklilik-fon-performans

